A NAVIGATOR

CEGVASARLAS ® CEGERTEKESITES ® TOKEBEVONAS ® CEGERTEKELES

Gre?




I

\‘

1. Megtort a lendulet
az M&A piacokon

cégértékesitési piac nem csupan globalis szinten, de Eurdpa és hazank vonatkozasaban is
A jelentds csokkenést szenvedett el 2011 elsé negyedévében 2010 negyedik negyedévéhez
képest. A 2010 elsé negyedévével valé osszehasonlitas némileg pozitivabb képet, stagnalast
illetve novekedést mutat. 2010 utolsé harom hoénapja a valsag kitorése ota a legerésebb
negyedév volt az M&A piacon, a korabbi idészakokkal valo 6sszevetés alapjan azonban Ggy gon-
doljuk, hogy az idei elsd negyedév teljesitményét inkabb a 2009-es mélypont dta elindult, lapo-
sabb novekedési palyahoz valo visszatérésként értékelhetjiik.

Hazank is visszaeséssel zarta az elso negyedévet, bar a tranzakcidszam a tavalyi év
negyedévenkénti atlagatdl nem tért el jelentosen. 2011 elsd harom hénapjaban Magyarorszagon
osszesen 27 iigylet zarult le 380 milliard forint értékben, a legaktivabb a pénziigyi szektor volt.
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1.1. Megtorpano globalis
cegertékesitések

globalis piac kisebb gyengélkedéssel

inditotta az idei évet. A MergerMarket
adatai alapjan 2011 elsé harom hénapjaban a
globalis M&A piacon 6sszesen 2.314 tranz-
akcio zarult 401 millidrd eurd Gsszértékben.
Ez az érték az el6z6 negyedévhez képest
tranzakcids értékben és darabszamban egya-
rant 8,5% koruli csokkenést jelent, az el6z6
év azonos idészakahoz viszonyitva azonban
a tranzakcios oOsszérték 22,8%-os emelke-
dést produkalt, mig a tranzakcids darabszam
tekintetében stagnalas figyelheté meg. A leg-
aktivabb szegmens mind tranzakcids volu-
men, mind tranzakcios érték tekintetében
globalisan a pénzligyi szektor volt, melyet az
energetika kovetett.

Az lgyletek dsszértékébél tobb mint 50%-ot
képviselt az amerikai piac, mig a masodik leg-
aktivabb orszag e tekintetben az Egyesiilt
Kiralysag volt 6,7%-0s piaci részesedéssel.
Az Allen & Overy kozelmultbeli elemzése
ramutat arra, hogy a tdkealapok élénkilé
befektetéseinek kdszénhetéen az amerikai
gazdasag az eurodpainal lendiiletesebben tud
Uj erbre kapni. Az azsiai régio tovabbra is igé-
retes piacnak szamit, bar a japan katasztrofa
negativ hatassal van a helyi befektet6k aktivi-
tasara. A latin-amerikai piacok elsddleges
huzdéagazatai az energetika és a természeti
eréforrasok, melyek becslések szerint idén
akar 40%-os ndvekedést is okozhatnak a tér-
ség M&A piacan.

Globalis M&A tranzakciok dsszértéke és darabszama
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Az eurdpai piacok mozgasa a globalis piac alakulasaval nagyon hasonld képet mutat, csupan a
mozgasok dinamikaja nagyobb. 2010 elsé negyedévéhez képest jelentds Osszérték és csekély
volumennovekedést (41% és 4%), mig az el6z6 negyedévhez képest a globalis piacinal nagyobb
visszaesést figyelhetiink meg (21%-os érték- és 5%-o0s darabszam csokkenés). Eurdpaban a leg-
magasabb tranzakcids aktivitast az egészséglgyi szektor mutatta, mig az energetikai szegmens itt

is a dobog6 masodik fokaig jutott.
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1.2. Lankado akviziciés étvagy
a hazai piacon

hazai M&A piacot nemzetkdzi Gsszeha-
Asonlitésban alacsony tranzakciés méret
és aktivitas jellemzi. Egy-egy nagyobb tranz-
akcio jelentésen befolyasolhatja adott
negyedév teljesitményét, és ezzel osszefiig-
gésben a magyar piacot a globalis piacnal hul-
lamzobb teljesitmény jellemzi. Ezzel egyitt az
idei elsé negyedévben a globalis piacokhoz
hasonléan alakult az itthoni kép is, a 2010-es
évet lezard meggy6z8 negyedik negyedévet
joval visszafogottabb akviziciés hangulat
kovette. A tranzakcios darabszam a megel6z6
negyedéves 47-rél 27-re csokkent, ami visz-
szatérést jelent a tavalyi év elsd harom
negyedévének szintjére.

Az lgyletek dsszértékét vizsgalva elsé latasra
kedvezdnek tlinik a kép: a megkozelitéleg 380
millidrd forintos tranzakcids érték 2009 els6
negyedéve ota a legmagasabb. Jobban
megvizsgalva a képet azonban lathato, hogy
ebbdl majdnem 300 milliard forintot (1,09 mil-
liard eurd) a Wanhua éaltal lezart BorsodChem
akvizicio tett ki. Ett6l a hazai viszonylatban
oriastranzakcionak mindésulé Ugylettél elte-
kintve a piac komoly gyengiilést mutatott; 84
milliard forintos 6sszértékkel 2011 elsé harom
honapja az elmult harom év leggyengébb
negyedévének bizonyult.

Tranzakciok 6sszértéke és volumene (2008-2011 Q1)
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13 Valtozatos iparagi

e

tranzakcios paletta

011 els6 negyedévében hazankban a

legtébb tranzakciét a globalis piacokhoz
hasonléan a pénziigyi szektor zarta 6
tranzakcioval. Ezek kozott szerepel tobbek
kozott a Cashline Ertékpapir Zrt. ligyfeleinek
atruhdzasa a Buda-Cash Brokerhaz Zrt.
szamara, illetve a Plotinus Vagyonkezeld
Nyrt. t6zsdei bevezetése. A pénziigyi szektor-
ban lezart tranzakcios dsszképet szinesitette
Demjan Sandor 25%-os tulajdonszerzése is a
fizikai aranyba torténé befektetéssel
foglalkozd Solar Capital Gold Kft.-ben. A
szektor a 2009-ben és 2010-ben mutatott ala-
csony aktivitdsa utan ismét élénkiini latszik.

Visszatérd téma a bankokat érinté iparagi
konszolidacio. Az elmult idé6szakban idérél-
idére jelentek meg pletykdk nemzetkdzi
bankok magyar leanyainak esetleges érté-
kesitésérél, a jelentésebb piaci atren-
dez6dést (és minden bizonnyal nagy értéki
M&A tranzakciokat) eredményez6 konszolida-
ciés hullam azonban még varat magara.

A 2010 végi pihend utan a média szektor is
Ujra éledezni kezdett, a hazai piacon hagyo-
manyosan aktiv szegmens 2011 elsé
negyedében Ujra dobogds lett 5 lgylettel. Az
elmult negyedévekhez hasonléan azonban
tovabbra is elsésorban kisméretl tranzakciok
torténtek. Januarban a Népszava Lapkiado
Kft.-be vasarolt be a svajci TGD Intermedia
AG magant6ke alap, februarban a Fliggetlen
Hirlgynokség Kft.-t értékesitették tulajdono-
sai a PR és marketing tanacsadé B&P Braun
& Partners Kft. részére. A médiaszektor
tovabbra is szenved a hirdetési piac elh(iz6do
valsadga miatt. A piac egyetlen dinamikusan
bévilé szegmense az online szféra; a nagy
televiziés és nyomtatott média szerepl6i
igyekeznek erdsiteni pozicidjukat ezen a
teriileten, részben organikusan, részben
akviziciok révén. Utébbira példa, hogy a
Sanoma Budapest Zrt. marcius folyaman haj-
totta végre a Hazipatika.com Kft. tavaly
elkezdett felvasarlasanak masodik 50%-0s
lépcsdjét. A jovére nézve az altalanos iparagi
trendekkel 6sszhangban élénkilé aktivitast
varunk ebben a szegmensben.

A magyarorszagi tranzakciok 6sszértékének iparagi megoszlasa (2011 Q1)

Elelmiszeripar
09% ~-.__ Média
Tl 0,8 %
\\
Uzleti szolgaltatasok N
34 %

2,7 %
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55 % -

Egyéb ipar
23,8 %

Forras: Invescom elemzés

Telekommunikacio és IT
s 08%

Egészséglgy
,6 %

Elektronika
0,5 %

Kézlekedés és logisztika
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A szabadidé és turizmus szektorban a
Cinema City International NV, a kdzép-kelet-
eurodpai régio vezetd mozi mikodtetéje Cseh-
orszagban, Szlovakiaban, Romaniaban és
Magyarorszagon 0sszesen 28 millié eur6ért
vasarolta fel a Palace Cinemas mozijait.
Ugyanebbe a szegmensbe sorolhatd a Vasas
Futball Kft. Hid Akvizici6 Zrt. altal torténd
felvasarlasa is.

A kdzlekedés és logisztika szektorban zarult
a negyedév egyik legjelentésebb hazai vo-
natkozasu tranzakcidja, a legnagyobb ma-
gyar magantulajdonban 1évé logisztikai tar-
sasag, a Waberer Holding Zrt. 49%-o0s része-
sedésének felvasarlasa. Az (gylet soran a
Pinebridge (koradbban AIG) befektetési alap
34%-0s tulajdonrészét vasarolta meg
Waberer Gyérgy, majd ezt a részesedést,
valamint sajat tulajdoni hanyadanak egy
részét értékesitette a régioban aktiv Mid
Europa Partners magantéke alap szamara. A
tranzakcio részeként a magantéke befektetd
12 milli6 eurds tékeemelést hajt végre. Az
ugylet f6 célja a felek szerint a finanszirozasi
forrédsok bdvitése; a friss toke segitségével a
csoportszintii  arbevétel megduplazasara
szamitanak.

A negyedév mésik nagy private equity hatter(
ugylete a Provimi Hungary Zrt. (Provimi Pet
Food) értékesitése volt. A magyarorszagi
kdzpontu, francia tulajdond nemzetkézi allat-

eledel gyartét az amerikai Advent
International Co. magéantéke alap akviralta
188 milli6 eurdért.

A legméretesebb hazai ligylet, egyben az idei
év elsd oriastranzakcidja a BorsodChem tulaj-
donosanak, a First Chemical Holding Kift.
akviziciojanak lezarésa volt a vegyiparban. A
felvasarlas két 1épésben, 2010 juliusaban és
idén februarban zajlott le. A kétlépcsds tranz-
akcio soran a Wanhua Industrial Croup Co.
Ltd. 1,23 milliard eurdt fizetett a First
Chemical Holding 96%-aért.

A 2010 elején elindult Jeremie alapok az idei
év elsé harom hénapjaban harom tranzakciot
zartak le, osszesen 1,2 milliard forint érték-
ben. Februarban a CE On-Demand Zrt.-ben
hajtott végre tékeemelést a DBH Investment
Kockazati Tékealap. Marciusban a PortfoLion
Kockazati Tdékealap a klinikai vizsgalati
haldézatokat épitd és mikdodtetd Ominis
Research Kft.-ben valt tulajdonossa, mig a
Morando Kockazati Tékealap az alternativ
fizetési megoldasokat nyujtdé Meta MPI
Pénzligyi Informatikai Szolgaltaté Kft.-t juttat-
ta friss t6kéhez.

A magyarorszagi tranzakciok szamanak iparagi megoszlasa (2011 Q1)
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1.4. Mit varunk az év hatralevo részében?

A Jeremie alapok tovabbra is szamottevé
mértékben jarulhatnak hozza a tranzakcios
darabszam alakuldsahoz. Az év tovabbi
részében 15-20 tovabbi tranzakciéra szamitunk
az alapoktol, melyek varakozasaink szerint
elsésorban a technoldgia, IT, online és egyéb
innovativ szektorokban segithetik a kkv-k
t6kéhez jutasat. Mivel jellemzéen 0,5-1,5 millids
tranzakciés méretr6l beszéliink, a Jeremie
alapok aktivitasa a tranzakcios dsszérték szem-
pontjabdl kevésbe lesz jelentds.

Ugy véljiik, hogy a Jeremie alapokon kivil, a
korabbi évek tapasztalataival dsszhangban
tovabbra sem lesz jellemzd a magantbke alapok
fokozott aktivitisa a magyar M&A piacon, a
befektetéi oldalon inkdbb a szakmai vevék
jelenlétére szamitunk.

e Az M&A tranzakciok hajtoereje lehet a valsagot
koveté iparagi konszolidaciés folyamat,
melynek révén a valsagot jobban atvészeld,
gyorsabban talpra allé szerepl6k vasarolhatjak
fel megroppant versenytarsaikat. Mindazon-
altal, bizonyos, felesleges gyartokapacitasokkal
jellemzett szegmensekben a gyengébb ver-
senytarsak  helyének  atvétele  inkdbb
kereskedelmi eszkézokkel torténhet. Ez egyut-
tal lehet6séget biztosithat a tobbletkapacitasok
iparagi szint(i leépitésére is. A konszolidacid
M&A tranzakciokat hozhat a pénzigyi szolgal-
tatasok terén és a telekommunikacios szeg-
mensben is.

e A tranzakcios aktivitas boévilését segitheti a
banki finanszirozas fokozatos visszatérése is a
rendszerbe.

Megjegyzés: A vallalatértékesitési és tGkebevonasi tranzakciok szambavétele a piacon nyilvanosan

elérhetd forrasok figyelembe vételével tértént.

2. Kiemelt kozép- és nagyvallalati
tranzakciok Magyarorszagon

Szektor

Ertékesitett cég

Elelmiszeripar

Kozlekedés és
logisztika
Média

Pénziigyi
szolgaltatasok

Szabadido,
turizmus

Telekommunikacio
és T

Uzleti
szolgaltatasok

Vegyipar

Egyéh

Sz6l6skert Zrt. (boraszat divizio)

Waberer's Holding Zrt.

Fiiggetlen Hiriigynokség Kft.
Janita-Média Kft.

Plotinus Vagyonkezeld Nyrt.
High-Tech Vagyonkezeld Kft.

FirstFund-K6zép-Eurdpai
Befektetési Alapkezeld Zrt.

Palace Cinemas Hungary Kft.
Vasas Futball Kft.

CE On-Demand Zrt.

HunNet Hungarian
Networks Kit.

Meta MPI Pénziigyi
Informatikai Szolgaltato Kft.

Tele-Scope Személyzeti
Tanacsado Kft.

First Chemical Holding Kft.

Provimi Hungary Zrt.

. . . Tranzakcid Tulajdonrész
Célpont tevékenysége jellege R e
Sz6l6termesztés, bortermelés Jaszapati 2000 Zrt. tulajdonszerzés 100%
Nemzetkozi kizuti Mid Europa Partners Kit. tulajdonszerzes / 49%
széllitmanyozas és fuvarozas tékebevonas
Hirszolgaltatas B&P Braun & Partners Kft. tulajdonszerzés 100%
K1 Radio iizemeltettje Phylaxia Pharma Zrt. tulajdonszerzés 90%
Pénz- és tokepiaci befektetések  Tézsdei bevezetés (IPO) t6zsdei bevezetés N/A
Pénz- és tokepiaci befektetések  FreeSoft Szoftverfejlesztd és tokebevonas 24%

Szamitastechnikai Szolgaltatd Nyrt.
Alapkezelés Fortis Private Equity Vagyon- tulajdonszerzés 100%
kezeld és Befektetési Zrt.
Mozi lizemeltetés Ginema City International NV. tulajdonszerzés 100%
Vasas futball csapat Hid Akvizicio Zrt. (Prémium tulajdonszerzés 100%
lzemeltetése Bau Kft., Szeviép Hungary Zrt.)
Microsoft szolgaltatasok, DBH Investment Kockazati tékebevonas N/A
biztonsagi megoldasok Tokealap
Szerver hoszting és egyéb ACE Telecom Kft. tulajdonszerzés N/A
internetes szolgaltatdsok
Alternativ fizetési megoldasok Morando Kockdzati t6kebevonas N/A
Tokealapkezeld Zrt.
Munkaerd kolcsonzés, Job Személyzeti flzio 100%
munkaerd kozvetités Tanacsado Kit.
BorsodChem tulajdonosa, MDI, Wanhua Industrial tulajdonszerzés 58%
TDI, PVC és kiéralkali termékek Group Co. Ltd.
gyartasa
Allateledel gyértasa és Advent International Co. tulajdonszerzés 100%

disztribucioja
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47%

3. A Google valasza az online
hirdetési piac valtozasaira

A Google Inc. akviziciés szempontbdl aktivan
kezdte a 2011-es évet, idén mar 7 céget
vasarolt fel. Legutolsd felvasarlasa soran,

2011 aprilisban az internetes utazas-
szervezésre specializalodott ITA Software-t
vette meg 700 millié dollarért. A tranzakci6
illeszkedik a hirdetés hatékonysaganak
novelését megcélzé akvizicidk soraba, mely-
bél az elmult egy évben harmat is végrehaj-
tott a Google. A felvasarlasok mdgott
alapvetéen két indok all: az egyik, hogy a
legujabb fejlesztéseket hazon beliilre hoz-
zak, a masik, hogy az esetleges késdbbi
versenytarsakat eltiintessék a piacrdl.

A globalis online hirdetési piac dinamikusan
novekedett az elmult években, aranya a teljes
hirdetési piacon a 2007-es 6%-rél varhatdan
17% folé emelkedik 2011-re, a hirdetésekbdl
szarmazo bevételek értéke pedig eléri a 69
milliard dollart az eMarketer és a Magnaglobal
adatai alapjan. Az online hirdetési piac
névekedése a valsag hatasara ugyan erételje-
sen lelassult, de ellentétben a tobbi médium-
mal, névekedni tudott 2009-ben és 2010-ben,
valamint varhatéan 2011-ben is bévilni fog.

Arazasi konstrukciok az USA-ban, 2006

5%

® Megtekintés alapi  ® Teljesitmény alapu Hibrid

Forrés: IAB

Magyarorszagon is hasonlé trend volt megfi-
gyelhetd, a 2007-es 8%-r6l 16%-ra nétt 2010-
ben az internetes hirdetés aranya a Magyar
Reklam Szovetség adatai szerint.

A hagyomanyos hirdetési  technikak
(jellemzéen a banner hirdetések) fokozatosan
hattérbe szorulnak. A piacot egyre inkabb a
keresési hirdetések dominaljak, emellett a
vided és mobil hirdetések tovabbi dinamikus
térnyerését jelzik eldre az elemzok.

Arazasi modszerek tekintetében a piac egyre
inkabb a teljesitmény alapu arazast részesiti
elényben (a hirdetések cselekvés alapu
dijazésa, a dijakat konkrét vasarléi aktivi-
tashoz kotik, pl. hirdetésre kattintas, vasar-
las, kérddiv kitoltése, hirlevélre vald feli-
ratkozas) szemben a megtekintés alapu
arazassal (a hirdetések passziv megje-
lenitése az online felileteken).

A teljesitmény alapu arazas térnyerésének
kdszonhetéen a fejlesztések kozéppontjaban
a keresési eredmények és a hirdetések rele-
vanciajanak novelése all.

Arazasi konstrukciok az USA-ban, 2010

5%

33%

62%

= Megtekintés alapu
Forrés: IAB
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A Google szamos fejlesztést végez hazon
belul, de a gyors technoldgiai fejlédéssel
nem minden terlleten képes organikusan tar-
tani az iramot, igy az akviziciok kerilnek
elétérbe. Nem meglepé tehat, hogy az online
hirdetési piacon is szamos akviziciot hajtott
végre az elmult években a vallalat.

A hirdetési hatékonysag névelését célozta a
Google eddigi legnagyobb tranzakcidja, a
DoubleClick felvasarlasa 3,1 milliard dollar
értékben 2008 marciusaban. Az akviralt cég
a hirdetések teljesitményérdl gyljt adatot és
segit a hirdetések optimalis elhelyezésében.
Hasonl¢ térekvés allhatott a Metaweb 2010-
es felvasarlasa hatterében, mely a Freebase
nevii adatbazist fejlesztette. A Freebase
olyan nyilt forrasu adatbazis, mely tébb millid
kifejezést rendez strukturalt formaba, ezaltal
konnyitve meg a keresést az egyes
témakorokon belll.

2010 juniusaban kerult akvirdlasra az Invite
Media 81 millio dollarért, amely hirdetési
helyek keresésével és értékesitésével
foglalkozik.

Az ITA Software (online utazas szervezd)
megvételével a Google nem csak egy
utazasszervezdvel lett gazdagabb, az ITA
Software altal fejlesztett Needle-hez is hoz-
zajutott. A Needle egy szemantikus adat-
strukturald és adattisztité alkalmazas, mely
segitséget nyujt kilonb6z6 adatbazisok
felépitése soran, hiszen értelmezni tudja a
hasonlo jelentésli szavakat, ezaltal kiszirve
a redundanciat.

A legf6bb versenytarsak (Yahoo, a Microsoft
és a Facebook) igyekeznek |épést tartani a
Google-el, de némi lemaradassal kovetik a
piacvezetd stratégiajat. A dominans részpia-
con, a keresési hirdetések esetében a Yahoo
és a Microsoft kdzos terméke, a Bing jelent
fenyegetést, bar a Bloomberg adatai szerint a
Google részesedése ezen a részpiacon még
mindig tobbszordse az emlitett két vallalatnak
(Google: 66%, Yahoo: 16%, Microsoft: 12%).
Koszonhetéen a Powerset (szemantikus
keresé program) 2008-as akviziciojanak, a
Bing minimalisan bar, de ndvelni tudta
részesedését a Google-el szemben az elmult
egy évben.

Osszességében elmondhaté, hogy a méretes
online vallalatok j6l ismerték fel a legujabb
piaci trendeket és ennek megfeleléen ke-
restek felvasarlasi célpontokat. Ugyanakkor
lényeges kilonbség mutatkozik a f6
versenytarsak altal végrehajtott akviziciok
mennyiségében és az akviralt cégek ter-
mékeinek piaci alkalmazasa kozott: a Google
akviziciés étvagya felulmulja a f& vetélytar-
sakét, valamint piacra dob kiforratlan béta
verzidkat is, ezaltal kihasznalja az ujitasok-
ban rejlé piacformald erét. Az eddigi Ujitasok
mindenesetre kedvezé fogadtatasra talaltak a
fogyaszték korében, igy a Google megérizte
piacvezetd szerepét, és ez varhatdéan a
kézelmultban sem fog valtozni.
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4. Global M&A altal lezart
kiemelt tranzakciok

Cial Alimentos S.A. (Chile)
Cial Alimentos S.A (Chile)

Chilean food processor sold 85%
of its shares to leading
producer of processed meats in
Chile

Exclusive advisor to the
selling party

: LAB Research (TSX:LRI)

CIT - Safety and Health
Research Laboratories

Acquisition and capital
restructuring of a Canadian CRO
with international operations

Exclusive advisor to the buyer

P.W.T. SpA (Pipe Welding
Technology)

ITW Inc (lllinois Tool
Works)

Italian pipeline welding
systems producer was sold to an
American multinational firm

Exclusive advisor to the seller

¢ Holoballvia € HglobalvizA £ HgloballigA
Fi. Par. S__[_)A ACS- Metafore Technologies Filiassur
Ardagh Group " SC 360 | Initiative et Finance

Sale of FLPAR., leading
Italian producer of metal
containers for food and aerosol

Exclusive advisor to the seller

Acquisition of an
Ontario provider of cabling,
internet and related services

Exclusive advisor to the buyer

French insurance provider was
sold to French private equity
firm

Exclusive advisor to the seller

¢ HglobalvigA < HgloballigA { §globallviaA
_ Musimundo _ topjobs.ch : Millefiori Sri |
Electronica Megatone S.A. jobs.ch Assietta Private Equity sgr

and Carsa S.A.

Sale of a leading entertainment
and electronic retail business,
operating a chain of 45 stores

throughout Argentina

Exclusive financial advisor to
the seller

e
%, AgloballvisA

Acquisition of a swiss job
online portal by topjobs.ch

Exclusive advisor to the buyer

Vs ]
% §globallgA

Sale of an ltalian
home-fragrance consumer brand

Exclusive advisor to the seller

Ve -J
S, AgloballgA
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Kapcsolat:
Suté Nora

Invescom Corporate Finance - Member of Global M&A,
the world's leading independent M&A partnership
H-1026 Budapest, Pasaréti ut 83.

T: +36 1 275 11 16

F: +36 1 275 11 17

E: info@invescom.hu

www.invescom.hu www.globalma.com

Az Invescom Corporate Finance vezeté magyar, fliggetlen téketranzakciés tanacsadasra sza-
kosodott tarsasag, amely nagy- és kdézépméretli vallalatok részére nyujt teljeskord val-
lalatértékesitési, akvizicids és tokeszervezési szolgaltatast. Az Invescom Corporate Finance a
Global M&A kizarélagos magyar tagja, amely a vilag vezetd, hataron ativel8 kézépvallalati M&A
tranzakciokra specializalddott partneri egyuttmiikodése.
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